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Warszawa, 19 lutego 2014




Agenda

I. Wyniki GK Apator za 2013 rok
II. Prognoza wyniku finansowego na 2014 rok
ITII. Notowania kursu akcji i akcjonariat Apator S.A.

IV. Odpowiedzialnos¢ spoteczna
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I. Wyniki GK Apator za 2013 rok - Podsumowanie

Raportowane przychody ze sprzedazy na poziomie Raportowany zysk netto nizszy o PLN 26 m (28%)
2012 roku (wzrost o0 1,5%), nieznacznie ponizej w poréwnaniu do 2012 roku, lecz na poziomie dolnego
dolnego limitu prognozy gietdowej (3%). limitu prognozy gietdowej (PLN 68 m).
Przychody (PLN ‘000) Zysk netto (PLN '000)
800 000 . .
Prognoza 2013: PLN 700-730 m 120 000 Prognoza 2013: PLN 68-71 m
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raportowane oczyszczone 0
raportowane oczyszczone
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Zysk netto oczyszczony z wptywu zdarzen
Przychody ze sprzedazy (bez Newind) jednorazowych (sprzedaz ziemi, aktywo podatkowe)

—wzrost 0 11,3%.

i bez Newind wyzszy o 23,8%. Poprawa marzy zysku
netto z 9,7% do 10,8%.
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I. Wyniki GK Apator za 2013 rok — Segmenty i linie bizhesowe

Segment aparatury pomiarowej — rosngcy udziat w przychodach ze sprzedazy ....

Przychody ze sprzedazy 2012 Przychody ze sprzedazy 2013
m kgczeniowa = Sterownicza = Gornicza ® Energia el mtjczeniowa = Sterownicza = Gérnicza = Energia el
® Gaz Woda ICT = Pozostate ® Gaz Woda ICT = Pozostale

... linie biznesowe o najwiekszej dynamice wzrostu — opomiarowanie wody i ciepta oraz gazu.
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I. Wyniki GK Apator za 2013 rok — Struktura geograficzna

Kluczowe rynki:

» Segment pomiarowy: CIS, CEE, Niemcy, Afryka;

+ Segment tgcznikowy: CIS, Niemcy, Turcja, byta
Jugostawia.

Wysoka dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy
zagranicznej — 28,4% (CAGR 6 Y - 27,6%).

Zasieg geograficzny

Kraj-Eksport (PLN '000)

800 000
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--------------------- S
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rap. rap. ocz. ocz.
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mKraj = Eksport

Kluczowe linie produktowe:
Spadek sprzedazy krajowej o0 14 % znieksztatcony Wodomierze i cieptomierze;

przez Newind. Bez Newind sprzedaz krajowa

Gazomierze: mechaniczne i inteligentne;
Liczniki energii: statyczne i indukcyjne;
Aparatura roztgczeniowa.

poréwnywalna rok do roku.
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I. Wyniki GK Apator za 2013 rok — Wynik na sprzedazy i EBITDA

Wozrost wyniku na sprzedazy o 14,8% i 18,6%
w poréwnaniu z 2012 r odpowiednio w ujeciu
z i bez Newind. Poprawa rentownosci.

Spadek raportowanej EBITDA (o 7,5%) rok do roku.
Wynik znieksztatcony przez zdarzenia jednorazowe
(sprzedaz nieruchomosci PLN 21 m brutto w 2012)

i Newind.

Wynik na sprzedazy (PLN ‘000)

100 000

89 154 90 214
90 000

80 000 77 647 76 081

raportowane oczyszczone
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Czynniki wptywajgce na poprawe rentownosci: wzrost
wolumenoéw (lewar operacyjny), zmiany w strukturze
asortymentowej (produkty wysokomarzowe), redukcja

kosztdw (spadek cen surowcow, racjonalizacja
proceséw produkcyjnych).
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EBITDA (PLN ‘000)

140 000
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107 612 108 400

100 000 93 263
80 000

15,8%
60 000
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20 000
0

raportowana oczyszczona
®2012 = 2013

EBITDA oczyszczona bez Newind w ujeciu rok do roku

wzrosta 0 16,2 %. Przyczyny, jak w przypadku wyniku
na sprzedazy. Wzrost amortyzacji o PLN 2,6 m.




I. Wyniki GK Apator za 2013 rok — Zysk netto i dywidenda

PLN 1,4 na akcje z zysku za 2012 rok;
Zaliczka PLN 0,3 na akcje za rok 2013;
Deklaracja dywidendy za 2013 rok - minimum
PLN 0,6 na akcje (z uwzglednieniem zaliczki).

Zysk netto (PLN '000) Dywidenda (PLN ‘000)

Raportowany zysk netto nizszy o 27,6% rok do roku.
Poréwnanie znieksztatcone przez zdarzenia
jednorazowe, aktywo podatkowe i Newind.

120 000 >0 000 46 350
45 000
100 000 95 320 40 000
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0
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Uzasadnienie:

R D QAo 2 U 2RI » Dywidenda na poziomie $redniej z 5 lat;

jednorazowych wzrdst o 23,8% rok do roku. Istotna

» Akwizycja Elkomtech finansowana dtugiem;

SRIPIETE] EhERTeES) » Ostateczna decyzja czerwiec 2014.
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I. Wyniki GK Apator za 2013 rok — Kapitat obrotowy i zadluzenie

Wzrost inwestycji w kapitat obrotowy rok do roku z Niski poziom zadtuzenia netto (0,36x EBITDA 2013).
14,2% do 18,2% w stosunku do przychoddw rocznych. Wzrost dtugu netto o PLN 27 m.
Kapitat obrotowy netto (PLN ‘000) Dtug netto (PLN '000)
140 000 70 000
123 392
120 000 60 000 55 720 57 294
100 000 94712 50 000
39 055
80 000 40 000
30 000
60 000
20 000
40 000 12 001
10 000
20 000
0
0 diug netto diug brutto

DIei i, (FELERlany L 0] AV, © el de sz Wykorzystanie dodatkowego finansowania: wypfata

podatkowych z tytutu rozliczenia ziemi i inwestycji

(Torur) wysokiej dywidendy za 2012 rok.
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I. Wyniki GK Apator za 2013 rok — Inwestycje i przeptywy

Saldo przeptywdw operacyjnych nizsze niz w 2012
roku:

 Brak zdarzen jednorazowych;

» Wozrost inwestycji w kapitat obrotowy.

Capex (PLN ‘000) Przeptywy pieniezne (PLN '‘000)

Nizsze naktady inwestycyjne rok do roku w zwigzku
z zakonczeniem inwestycji w Toruniu. Poziom 1,1 x
rocznej amortyzacji zgodny z trendem historycznym.

30 000 28 157 100 000
90 000 42 469
25 000
22 819 80 000
70 000
20 000
60 000 -23 043
15 000 50 000
43 719
40 000
10 000
30 000
20 000 18 239
5000
10 000
0 0
2012 2013 sty-13 Oper. Inw. Fin. gru-13

Gtéwne obszary: Apator S.A. Torun (PLN 12,5 m) Wykarzystanie gotéwki: Capex (PLN 22,8/ m)

i dywidenda za 2012 (PLN 41,7 m).

Grupa Powogaz (PLN 3,5 m),
Apator Metrix (PLN 3,3 m).
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I1. Prognoza wyniku finansowego na 2014 rok

Zatozenia:
 wzrost organiczny 5-10%; Cel rentownosci zysku netto na poziomie Sredniej
» konsolidacja Elkomtech (od II Q 2014); z ostatnich dwach lat.

» brak Newind.

Prognoza przychodow 2014 (PLN '‘000) Prognoza zysku netto 2014 (PLN '000)
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i | 80 000
700 000 655 600 e
70 870 s
600 000 70000
60 000
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730000 | 40 000 75000 | -
300 000
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Wozrost rok do roku — 11,3 do 15,9%. Wzrost rok do roku — 5,8 do 10,1%.
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II1I. Notowania kursu akcji i akcjonariat Apator S.A.

Wysoka, dodatnia korelacja z indeksem mWIG 40. Stabilny, dtugoterminowy akcjonariat.

Kurs akcji Apator S.A. Akcjonariat Apator S.A.
45 3800
EV/EBITDA = 13,25 3600
Udziat w glosach (%) Udziat w kapitale (%)
40
3400
3200
35
3000
2800
30
2600
2400 43%
25 6%
2200
CIWIGED
20 T T T T T T T T T T T 2000 Vs - - - - Ve -
I I S R VR, VR, VR ¥ m 5 osob fizycznych (po co najmniej 5% gtosow kazdy)
~l wl @' b’ 6’ bl «I %l 9& °l sl ’ . ;
,,;0 ,59 oS ,,’,0 N ,5,0 oS ,5,0 ,5,0 ,bb‘ ,bb‘ ,,;’9 = Apator Mining
A S S S S S S
Akcjonariusze instytucjonalni (istotne pakiety)
Apator — mWIG40 .
u Pozostali

Ceny akgji w przedziale od 28,1 do 41,6; Srednia 32,9. Spadek udziatu Apator Mining — umorzenie akcji wtasnych.
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IV. Odpowiedzialnosc¢ spoteczna *:*RESPECT
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